附件2
[bookmark: _GoBack]广州市荔湾区产业投资基金管理办法（修订稿）修订前后对比表
	序号
	修订前
	修订后
	备注

	1
	产业投资基金以有限合伙制形式设立。政府出资规模经区政府预算安排，所需资金在区科工信局部门预算资金中安排。
	产业投资基金以有限合伙制形式设立，基金目标规模为10亿元人民币，首期规模为5亿元，基金规模视年度预算安排和实际运作情况可予以调整。政府出资规模经区政府预算安排，所需资金在区科工信局部门预算资金中安排。
	

	2
	产业投资基金采取股权投资方式进行运营。单一企业（项目）的投资金额原则上累计不超过产业投资基金认缴规模的10%。
	产业投资基金原则上可通过参股设立子基金或直接投资方式开展投资。具体投资可通过出资参股方式，与社会资本、产业资本共同发起设立子基金，或通过增资方式参与现有子基金，及根据区政府招商引资和推进重大产业项目实施的需要开展直接投资等。产业投资基金采取参股设立子基金的，对单只子基金出资比例原则上不超过产业投资基金认缴规模的20%。采取直接投资方式的，对单一企业（项目）的投资金额原则上累计不超过产业投资基金认缴规模的20%。
	

	3
	产业投资基金应投向荔湾区行政区域内的企业，优先支持都市消费工业、生物医药与健康、新一代信息技术、新材料产业、新能源和智能网联汽车、智能装备、未来产业等现代都市工业领域及科技创新领域，
	产业投资基金应投向荔湾区行政区域内的企业或以荔湾区重点支持产业领域为主要投资方向的子基金：优先支持时尚消费品、激光与增材制造、现代中药与高端医疗器械、智能装备制造、新一代信息技术、新能源与新型储能、智能无人系统、前沿新材料、现代商贸、专业服务、文化创意及旅游休闲等领域，
	

	4
	/
（新增条款）
	产业投资基金参股设立子基金，应当在协议（章程）中落实本管理办法相关规定。子基金采取市场化机制运作，依据章程或合伙协议等相关协议的约定进行投资、管理和退出。产业投资基金受托管理机构监督子基金的投资和运作，但不参与子基金的日常管理。
	

	5
	/
（新增条款）
	产业投资基金投资子基金的主要要求如下：
（一）投资规模。产业投资基金的投资比例原则上不超过子基金规模的40%，且不成为子基金的第一大出资人。子基金对单个项目的投资额原则上不超过子基金规模的10%。
	

	6
	/
（新增条款）
	（2） 基金投向。子基金应优先投资于本办法第十二条所述投资领域，且投资规模不少于子基金实缴规模的60%。
	

	7
	/
（新增条款）
	（三）返投要求。加大基金对落户本地项目的支持力度，子基金在存续期内投资于荔湾区注册企业的实际投资金额不低于产业投资基金参股出资的资金额的1.5倍（下称返投）。对社会资本出资比例较高或者规模较大的子基金，返投要求可按照“一事一议”方式适当放宽。
	

	8
	/
（新增条款）
	（四）基金运行。新设子基金原则上注册在荔湾区，且选择在荔湾区注册纳税且数据纳统的商业银行作为托管行，子基金原则上以直投项目方式进行投资，不得再投资于其他基金。
	

	9
	/
（新增条款）
	（五）规范运作。子基金管理团队管理应根据相关法律法规规范治理结构、日常管理和投资运作行为，建立健全严格的投资决策程序、风险控制机制和健全的财务管理制度。
	

	10
	/
（新增条款）
	（六）定期报告。子基金应在每季度结束10日内向产业投资基金受托管理机构书面报告子基金运行及资金使用情况，每年结束之日起4个月内报送经审计的年度报告。产业投资基金受托管理机构视工作需要可委托专业机构对子基金进行审计。
	

	11
	/
（新增条款）
	（七）管理费用。子基金管理机构可以按子基金合伙协议或相关章程约定从子基金资产中计提一定比例的管理费用。产业投资基金出资部分年度管理费用一般不超过产业投资基金对该子基金实缴金额的2.0%，具体标准在签署的合伙协议等法律文件中明确。
	

	12
	/
（新增条款）
	（八）收益分配原则。子基金应当按照“先回本、后分利”的原则进行核算。具体收益分配方法在签署的合伙协议等法律文件中明确。
	

	13
	/
（新增条款）
	（九）退出机制。子基金的存续期限原则上不得超过产业投资基金的到期期限，存续期内遇有重大事项变更或者存续期满确需延期的，由产业投资基金的决策机构审议通过后办理变更或者延期手续。子基金完成产业投资基金返投要求后，在有受让人的情况下，产业投资基金可适时退出子基金，产业投资基金一般与其他出资人同股同权，原则上按照市场公允价值退出。
	

	14
	/
（新增条款）
	子基金返投认定范围及标准为：
（一）子基金直接投资荔湾区企业的，按实际投资金额计算；
（二）被投资企业在获得投资后，在子基金投资期限内将注册地迁入荔湾区，或者研发中心、生产基地、销售公司等对荔湾区可产生税收贡献的子公司设立或迁入荔湾区的，以实际投资企业金额计算；
（三）子基金投资的区外企业在荔湾区投资设立新企业并有实质性经营活动的，以新设立企业的实际投资金额计算；
（四）投资的荔湾区外企业以股权投资方式投资荔湾区内企业的，以实际投资企业金额计算；
（五）子基金、子基金管理公司、子基金管理公司的关联机构及其管理的其他基金将已投资的企业和项目引进荔湾区的，以新增落地荔湾区的实际投资金额计算；
（六）子基金管理公司在管的其他基金新增投资荔湾区企业的，以实际投资金额计算。
（七）其他可认定为投资荔湾区企业的。
	

	15
	/
（新增条款）
	产业投资基金按照以下程序遴选符合条件的合作机构组建子基金：
（一）公开征集。按照产业投资基金资金安排计划，由产业投资基金受托管理机构研究制订并面向社会发布申报指南。申报机构根据申报指南及本办法的规定和要求编制申报材料，报送产业投资基金受托管理机构；
（二）尽职调查。产业投资基金受托管理机构对子基金及申报机构（子基金管理人）进行筛选，并进行尽职调查和投资分析；
（三）评审会评审。产业投资基金受托管理机构组织评审会结合尽职调查结果对子基金管理机构申报方案进行评审，结合评审意见提出拟合作机构（子基金管理人）及意向出资限额方案建议，报产业投资基金决策机构审核；
（四）社会公示。经产业投资基金决策机构审核后，将科创母基金拟合作机构（子基金管理人）名单向社会公示5个工作日；公示期间若发现问题，一经核实，予以终止审议程序；
（五）审议决策。经公示无异议或有异议但经调查异议不成立的，由产业投资基金受托管理机构将产业投资基金拟合作机构（子基金管理人）名单及意向出资方案提交产业投资基金决策机构审定。
	

	16
	/
（新增条款）
	子基金管理机构应符合本办法第八条所列条件。
	

	17
	产业投资基金资金不得从事以下业务……
	产业投资基金及参股设立的子基金资金不得从事以下业务……
	

	18
	管理费以基金实缴规模为基数根据区科工信局、区财政局对受托管理机构的年度考核结果确定当年管理费率，原则上不高于省同类同期政府投资基金管理费水平。
	[bookmark: OLE_LINK2]管理费以基金实缴规模为基数分档分类实施，参股子基金部分的管理费按投资子基金实缴金额的1%每年计提，基金用于直接投资部分的管理费根据区科工信局、区财政局对受托管理机构的年度考核结果确定当年管理费率，原则上不高于省同类同期政府投资基金管理费水平。
	

	19
	在委托管理协议中应当明确约定建立定期报告制度，受托管理机构应在每季度结束15日内向区科工信局、区财政局书面报告基金运行情况、资产负债情况、投资损益情况及其他可能影响投资者权益的其他重大情况，编制并向区科工信局、区财政局报送资产负债表、损益表、现金流量表和财政资金存放表、基金项目表等报表。
	在委托管理协议中应当明确约定建立定期报告制度，受托管理机构应向区科工信局、区财政局书面报告基金运行情况、资产负债情况、投资损益情况及其他可能影响投资者权益的其他重大情况，编制并向区科工信局、区财政局报送资产负债表、损益表、现金流量表和财政资金存放表、基金项目表等报表。季度报告应在每季度结束10个工作日内、半年度报告应在上半年结束之日起六十日内、年度报告应在每年结束之日起4个月内报送。
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